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_ UREDNi SDELENI
CESKE NARODNi BANKY

o vydani druhé verze
Pravidel pro primarni grodej kratkodobych dluhopisii
organizovany Ceskou narodni bankou

Cesk4 narodni banka vydava druhou verzi Pravidel pro primarni prodej
kratkodobych dluhopisi organizovany Ceskou narodni bankou {(dile Jen "Pravidla"). Jeji
platnost je od 1. Servence 1998.

Prvni verze Pravidel vietné viech zmé&n pozbyva platnost k 30. Servnu 1998.

Druh4 verze Pravidel je uvedena v pfiloze.
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Odpovédny zaméstnanec:
Ing. Riha, tel. 2441 5003
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Pravidla pro priméarni prodej Zménovy list

ZMENOVY LIST

Drzitel Pravidel pro priméarni prodej kratkodobych diuhopisii organizovany Ceskou
narodni bankou zaznamena do zménového listu kaZdou jejich zménu po jejim obdrzeni od
Ceské narodni banky. Zm&na se provadi vyménou jednotlivych stranek Pravidel pro primarni
prodej kratkodobych dluhopisti organizovany Ceskou narodni bankou. Ka¥dé zména bude
oznacena Cislem zmény, datem vydani a platnosti zmény.

Tabulka zmén
Cislo }Datum vydani / Stranky (Sasti) Zménu proved}
zmény |platnostt zmény Rugené ~ Nové Patum Podpis
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Pravidla pro primarni prode;j Obecnd ustanoveni

Ciast 1. Obecna ustanoveni

Cast 1. §1  Uvodni ustanoveni

(1) Pravidla pro primdrni prodej kratkodobych diuhopisti organizovany Ceskou
narodni bankou (déle jen "Pravidla") upravuji postupy a pravidla pii primarnim prodeji
krétkodobych dluhopist vydavanych zaknihovanim v systému TKD, pro né% je Ceska narodni
banka (dale jen "CNB") emitentem povéfena organizaci primamiho prodeje a je agentem
emitenta ve smysiu Pravidel systému TKD.

(2) Nebude-li vyslovné uvedeno jinak, pojem "cenné papiry” bude v daldim textu
oznadovat kratkodobé dluhopisy ve smyslu odst. 1.

Cast 1. §2  Emisni podminky

(1) Emisni podminky cennych papirii jsou uvedeny v piiloze Pravidel ¢.4 - Emisni
podminky.

(2) Emisni podminky jsou dale zvefejiovany v Hospodéfskych novinach, ve Sbirce
zakonti nebo ve Véstniku CNB a jsou k dispozici v Registraénim centru CNB.

Cist 1. §3  Organizace primarniho prodeje

(1) Cenné papiry se na primamim trhu prodavaji pouze pfimym ufastnikiim aukei
(dale jen "PU"), Ministerstvu financi Ceské republiky (déle jen "MF CR") nebo CNB, kteti
cenné papiry kupuji na své jméno.

(2) Ostatni zdjemci se mohou primamiho trhu cennych papirt zi€astnit nepfimo
prostfednictvim PU tak, Ze PU zahrnou jejich poZadavek do své objednavky.

(3) CNB se souhlasem MF CR stanovi aukéni limity (S4st tieti Pravidel - Aukéni
limity), které jsou pro PU zavazné. CNB je opravnéna se souhlasem MF CR tyto limity v
ptipadé jednotlivé aukce zmeénit nebo 1 zrudit.

(4) Cenné papiry se prodévaji na primérnim trhu zejména formoun

a) aukee pro PU, ‘
b) ptfmého prodeje CNB, MF CR nebo vybranym PU.

(5) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistem ve smyslu pravidel systému
TKD je CNB. Pravidla aukci jsou uvedena v &4sti &tvrté Pravidel - Aukéni pravidla.

(6) Vypotadéni primarniho prodeje probiha v souladu s Pravidly systému TKD.

(7) V rdmci vypotddéni primdrniho prodeje jsou cenné papiry podle vysledkl aukce
pFipsany na majetkové Gty PU. Vypotadéni s ostatnimi zdjemci, jejichZ pozadavek zahmul
PU do své objednévky, zajistuje PU dohodnutym zptisobem.
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Pravidla pro primarni prodej Obecnd ustanoveni

Ciast 1. §4  PHimi G&astnici aukef

(1) PU miiZe byt pouze banka s povolenfm piisobit jako banka vydanym podle zékona
&. 21/1992 Sb.,, o bankach, ve znéni pozd&jSich pfedpish (dile jen "zdkon o bankach") a
obsahujicim povoleni k obchodovéni s cennymi papiry nebo obchodnik s cennymi papfry
podle zdkona & 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd€jsich pfedpist (dile jen
"zdkon o cennych papirech™).

(2) PU musi spliiovat podminky pro PU stanovené v &4sti druhé Pravidel - Kritéria pro
piimé Ucastniky.

(3) Okruh PU stanovi CNB se souhlasem MF CR zpravidla jednou za &tvrt roku.
Piipadnou zménu CNB oznami v souladu s §19 - zvefejfiovani a zmény Pravidel.

(4) Limity PU podle &asti tfeti Pravidel - Aukéni limity stanovi CNB se souhlasem MF
CR zpravidla jednou za &tvrt roku v rémci provédéného &tvrtletniho hodnoceni. Zmény
aukénich limitii jsou u¢inné od dne uvedeného v pisemném sdéleni CNB pro PU.

(5) Nové PU vybira CNB z okruhu Zadateli: o zafazeni mezi PU.
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Pravidla pro priméarni prodej Kritéria pro pFimé ucasmiky

Cast 2.

Kritéria pro PU

Cést 2. §5 Podminky pro PU

(1) PU musi splitovat nasledujici podminky:

a) je ulastnikem systému TKD jako klient s opravnénim nakupovat na
primérnim trhu a nakupovat a proddvat na sekundamim trhu,

b) vyde jeho zdkladniho jméni je alespoil 10 miliond K&,

c) aktivaé plisobi na sekunddrnim trhu SPP a kotuje alespofi jednostranné ceny
pro viechny emise SPP,

d) neni naruSena jeho divéryhodnost mezi ostatnimi subjekty penézniho trhu,

e) jeho podil na celkovém mésiénim obratu viech PU na sekundarnim trhu SPP
pfinejmensim ve dvou ze tif mésict v kazdém C&tvrtletf &inil alespoii 1 %
(odst. 2),

f) je povinen dodrZovat pifi aukci vedkeré postupy dle &asti &tvrté Pravidel -
Aukeni pravidla,

g) je povinen UCastnit se aukci SPP v souladu s &asti tfeti Pravidel - Aukéni
iimity,

h) je povinen dodrZovat tato Pravidla a piipadné dal3i podminky jednotlivych
aukei stanovené a vyhlasené CNB v souladu s t8mito Pravidly,

i) je povinen zabezpelit provedeni plateb v rozsahu uspokojenych objednavek v
aukcei,

i) je povinen plnit stanovenou informatni povinnost viiéi CNB (odst. 3),

k) je povinen v ramei svého volného ltmitn pfijimat objednavky investordl a
pfichazet s mimi do aukce; vhodnym zplsobem zvefejni postupy pro pfijimani
t&chto objednavek,

1) proti jeho U¢asti ve skuping PU nemaji ndmitky odbory bankovniho dohledu
CNB (u bankovnich subjekt) a Utad pro cenné papiry (u obchodnik(i s
cennymi papiry),

m)souhlasi s uvedenim v seznamu PU, ktery bude zvefejn&n CNB,

n) predal CNB na ptedepsaném formuldfi podpisové vzory osob oprévnénych
jménem PU podpisovat objednivky do aukce.

(2) Zakladem pro stanoveni obratu na sekundérnim trhu cenného papiru jsou Gdaje o
obratech, které pro tyto ucely poskytne Registraéni centrum. Do téchto obrath se zapoéitavaji
veskeré obchody s SPP s parametry U a P vyjma téch, kde jednou z protiprotistran je¢ CNB
nebo MF-CR. Vyhodnoceni provadi CNB na konci kazdého &tvrtleti.

(3) Informadni povinnost podle odst. 1 pism. j} znamend dorudit na kontaktni adresu
CNB nové jméno kontaktni osoby, telefon, fax a adresu pro ptijimani objedndvek investort
bezodkladng vzdy po pfipadné zméng.

(4) PU na zikladé dohody s investory pfijima jejich objednavky do aukce, ale v aukci
objednava svym jménem. PU je opravnén za tuto stuzbu pozadovat odménu a je opravnén tuto
sluzbu odmitnout zejména pokud nema dostateény limit. V pfipad® odmitnuti této sluzby je
investor opravnén od PU poZadovat zdfivodnéni.

(5) Seznam PU zvefejfiovany CNB bude obsahovat zejména nézev a sidlo PU.
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Pravidla pro primarni prodej Kritéria pro pFimé ucastniky

(6) Seznam opravnénych pracovniki CNB a jejich podpisovych vzori na
predepsaném formuléfi bude rozesilén dle aktudlniho stavu viem PU.

(7) Podpisové vzory opravnénych pracovnikii aukéniho mista CNB jsou autorizovany
feditelem sekce bankovnich obchod CNB.

Cist 2. §6  Zadost o zaFazeni mezi PU

(1) Zadatel o zafazeni mezi PU (dale v &sti druhé jen "Zadatel") podiva CNB
pisemnou Zadost o zafazeni mezi PU na kontakini adresu CNB.
(2) Zadate} v dob& podani Zadosti musi spliiovat nasledujfci podminky:

a) vyhovuje § 4 odst. 1,

b) vyhovuje § 5 odst. 1 pism. a) aZ d),

c) ve tfech meésicich predchazejicich podani Zadosti se pravidelné
prostfednictvim nékterého (resp. nékterych) PU zulastiioval aukci SPP za
podminek dle ¢dsti tfeti tak, jako by mu byl pfid€len maximalni aukéni limit
ve vysi 4%,

d) jeho podil na celkovém mési&nim obratu viech PU na sekundarnim trhu SPP
¢inil alespoit 1 % nejméné ve dvou ze tii mésicl pfedchazejicich podani
zadosti, _

e) je schopen splnit ostatnf podminky kladené na PU v § 5 odst.1 pism. €) aZ n).

Ciast 2. §7  Vyrizovani Zadosti o zarazeni mezi PU

(1) Do 30 dnit po obdrZeni kompletni Zadosti CNB Zadateli sdéli, zda jeho Zadost byla
pfijata a projednd s nim vy§i jeho auk&nich limitd a termin jeho zatazeni mezi PU. Nedojde-li
k dohodé o aukénich limitech, CNB Zadatele mezi PU nezafadi.

(2) Mezi PU je 2adate] zatazen die dohody v nejbliz&im moZném terminu v souladu s
§4 odst.3.

(3) Zpravu o zatazeni Zadatele mezi PU zvetejni CNB v souladu s §19 - Zvefejiiovan{
a zmény Pravidel.

(4) V pfipade nepfijeti Zadosti sd&li CNB zadateli tuto skutenost pisemné ve 1hite
podle odst. 1.

(5) Na zafazeni mezi PU neni narok a CNB neni povinna nephijeti #adosti Zadateli
zduvodiiovat.

Cist 2. §8  Vyiazeni ze skupiny PU
(1) Vyfadit PU ze skupiny PU lze

a) na zéklad® Zadosti PU o vy¥azeni ze skupiny PU,
b) postupem podle &asti paté Pravidel - Postup pii nepinéni Pravidel.
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Pravidla pro primarni prode; Aukéni limity

Cast 3. Aukéni limity
Cast 3. §9  Zakladni limity

(1) Maximdini moZny podil celkové objedndvky PU na jmenovitém objemu cennych
papiril nabizenych do aukce je vyjadfen individualnim procentnim limitem, ktery pfid&luje
CNB. Jestlize viak v absolutnfm vyjadteni je tento podil niZ8i neZ ni¥e uvedené objemy,
pouZiji se pro stanoveni horni hranice objednavky tyto objemy, které &ini

a) 50 mil. K&, je-li limit PU v rozmezi 1 - 4 %,

b) 150 mil. K&, je-li limit PU v rozmezi 4,01 - 8 %,

¢) 250 mil. K&, je-li limit PU v rozmez 8,01 - 12 %,

d) 350 mil. K&, je-li limit PU v rozmezi 12,01 - 17,5 %,
&) 500 mil. K&, je-1i limit PU v rozmezi 17,51 - 35%,

) 650 mil. K&, je-li limit PU v rozmezi 35,01 - 50%.

(2) PU je povinen v aukcich SPP objednat z celkového jmenovitého objemu cennych
papirti nabizenych do aukci za kalendaini ¢trvtleti minimalné 30% svého maximalniho limitu.
Zakladem pro tento limit je platny emisni kalendat.

(3) Je-li moZne v aukci podavat nekonkurenéni objednivky, mize PU objednat
formou nekonkurenéni objednavky nejvyse 50% jmenovitého objemu cennych papiri, ktery
objedndvé formou konkurenénich objednavek.

(4) Kazdému PU pridsi CNB individualni limit pro celkovy potet konkureninich
objednavek, které mize v ramei své celkové objednavky do aukce piedlozit.

(5) Kazda jednotliva objednavka musi znit na alespoil 1 milién K& jmenovité hodnoty
cennych papirt a zvySovat se miZe s krokem ! milioén K¢.

Cast 3. § 10 Kontrola dodrzovani aukénich limiti

Kontrola dodrZeni aukénich limith pfidélenych v souladu s §9 Pravidel - Zakladni
limity se provadi pfed zpracovanim objednavek.

Cast 3. § 11 Zmény aukénich limit

(1) O zm&nach aukénich limitd rozhoduje CNB se souhlasem MF CR na zikladé
a) podilu PU na sekundérnim trhu,
b) Gasti PU na aukcich,
¢) zadosti PU o zménu aukéniho limitu,
d) sankci uvedenych v ¢asti paté Pravidel.
(2) Zmény aukénich limith smérem vzhiru prOJednava CNB ptedem s PU a piistupuje
k nim pouze na zéklad& sonhlasu PU.
(3) Zmény auk&nich limiti smérem dold CNB s PU neprojednava.
(4) Rozhodnuti o zménach aukénich limith obsahuje 1 datum, od kterého jsou nové
aukéni limity platné.
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Pravidla pro primarni prode) Aukéni pravidla

Cast 4. Aukéni pravidia
Cast 4. §12 Informace o aukci

(1) Informace o aukci zvefejiiuje CNB zpiisoby uvedenymi v pfiloze Pravidel &. 5 -
Zdroje informaci o emisich a aukcich zpravidla den pied aukci, nejpozdéji viak v den aukce.

(2) Neni-li mo#no z technickych diivodd informace zvefejnit, CNB bude informovat
piimo kontaktni osoby PU.

Cast 4. § 13 Podavini a piijem objednsvek

() Kazdy PU =zasila do aukce na piedepsanych formuldfich soutasné
s objednavkou i seznam vdech investortl (véetné sebe), jejichZ objednavku (nebo objednavky)
v celkové vy3i alespoii 1 mil. K& pfedal do aukce.

(2) PU podévaji své objednavky do aukce i seznam investord na piedepsanych
formulatich bud’ p¥{mo opravnénym osobam nebo faxem na kontaktni faxové &islo CNB.

(3) Neni-li moZno zaslat objedndvku se seznmamem investori na Zadné
z kontaktnich faxovych &isel, dohodne PU na kontaktnim telefonnim &isle nahradni faxové
spojeni.

4 Objednavku i seznam investort je tieba doruéit ve stanovené 1hiité.

(5) Konkurenéni objednavky se podéavaji s vynosem uvedenym na dvé desetinna mista.
Cena za kus se vypocte zpisobem uvedenym v pifloze €. 2 Pravidel - Pravidla pro vypocet
ceny z vynosu. Cena celkem se vypocéte jako soucin ceny za kus a poétu kusd.

(6) V piipadé formainich nedostatkii mohou opravnéni pracovnici CNB zadat PU
o jejich odstranéni, neni to viak jejich povinnost. Tim neni dotéena odpovédnost PU
za spravné vyplnéni objednévky a seznamu investori a jejich dorugeni CNB.

(N Pifjem faxem zaslané objedndvky a sezmamu investord je PU povinen
telefonicky ovéfit na kontakinim telefonnim ¢&isle.

(8) PU ru¢i za formalni i vécnou spravnost udajét uvedenych v objednavkach
i v seznamu investori.

(9) PU nemiZe podat v ramei svého limitu vice objednavek se stejnym vynosem.

Cast 4. § 14 Zpracovini objednivek

e)) Pro zpracovéni objednavky v aukénim misté CNB ve smysiu Pravidel systému
TKD jsou vyznamné polozky polet kusil a cena celkem. PoloZky vynos, jmenovity objem
a cena za kus jsou poloZky kontrolni.

(2) Udaje uvedené v seznamu investorfi maji vyznam informaéni a kontrolni.

(3) Jednotlivé objednavky kazdého PU se zpracovavaji podle &isla objednavky v
pofadi od nejniZ3i po nejvyssi.

(4) Z4dna objednavka PU se nezpracuje, jestlize
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Pravidla pro primarni prodej Aukcni pravidia

a) formuldf objedndvky nebo seznam investori neni podepsan osobou, jejiZ
podpis je uveden na platném podpisovém vzoru pfimého uéastnika aukci v
CNB,

b) s formulafem objednavky nebyl doruden seznam investort,

c) udaje na seznamu investord nesouhlasi s objedndvkami.

(5) Jednotlivé objednavka PU se nezpracuie, jestlize

a) nesouhlasi vyznamné a odpovidajici kontroini poiozky,

b) cena za kus neodpovidd vynosu (tj. neplati vztah uvedeny v pfiloze &. 2
Pravidel - Pravidla pro vypocet ceny z vynosu),

¢) jmenovity objem neodpovid4 limitiim pro jednotlivou objednavku,

d) danou objednavkou by se prekrodil limit PU,

e) vynos v objednavce se objevil jiZ v nékteré z predchozich zpracovanych
objednavek.

Cast 4. § 15 Oznameni vysledki aukce

(1) Informace o vysledcich aukce zvefejiiuje CNB zpiisoby a ve Ihitich uvedenymi v
priloze &. 5 Pravidel - Zdroje informaci o emisich a aukcich zpravidla v den aukce, informace
v tisku v8ak nejdfive v den nasledujici po dni aukce.

(2) Ozndmeni o uspokojeni jednotlivych objednavek zasle CNB jednotlivym PU
faxem na kontaktni faxova {isla zpravidla v den aukce, nejpozdéji viak nasledujici pracovni
den po dni aukce do 10:00.

(3) V piipadg, e PU neobdr#i ozndmeni podle predchoziho odstavce ve stanoveném
terminu, obrati se na opravnéné pracovniky aukénfho mista CNB.

Cist 4. §16 Reklamace

(1) PU, ktery zjisti chybu v aukénim mistd,” tuto skuteénost bezprostfedné po jejim
7ji¥t&ni oznimi pisemng (dale jen "reklamace") na kontaktni adresu CNB. Reklamace musi
byt podepsédna osobou, jejiz podpis je uveden na platném podpisovém vzoru piimého
vidastnika aukei v CNB.

(2) CNB je povinna do ti pracovnich dnd podat PU, ktery podal reklamaci, pisemnou
informaci o jejim vytizeni.

(3) Nesouhlasi-1i PU se zpisobem fedeni reklamace, miZe zaslat pisemnou stiZnost na
kontaktni adresu CNB. CNB je povinna stiZnost proSetfit a o vysledku tohoto Setfeni a svych
zavérech v dané véci informovat PU do § pracovnich dnfi po obdrZent stiznosti.

n § 47 Pravidel systému TKD.
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Pravidia pro primérni prodej Postup pri neplnéni Pravidel

Cast 5. Postup pfi nepinéni Pravidel

Cast 5. § 17 Poruseni Pravidel

(1) PoruSenim Pravidel se rozumi
a) porudeni kritérii pro PU uvedenych v &sti druhé,
b) porudeni aukénich limitd uvedenych v ¢asti tieti,
¢) poruSeni aukénich pravidel uvedenych v ¢asti tvrté,
d) zkreslovéni jakychkoliv poskytovanych tdajit ze strany PU v rémci téchto
Pravidel.
(2) NedodrZzeni nékterého ustanoveni Pravidel v dfisledku uloZenych sankei se

nepovaZuje za poruSeni Pravidel.

Cast 5. § 18 Sankce

(1) O sankcich p¥i poruseni Pravidel rozhoduje CNB se souhlasem MF CR.
(2) Sankce mohou spocivat
a) v docasném sniZeni nebo zrudeni limitu pro jednu nebo nékolik aukei,
b) v trvalém sniZeni limitu,
¢) ve vyfazeni ze skupiny PU.
(3) Sankce podle pfedchoziho odstavee je moZno uloZit s okamZitou platnosti.
(4) O ulozeni sankce bude CNB informovat PU zaslanim faxu na kontaktni faxové
&islo a nasledné zaslanim doporu¢eného dopisu na kontaktn{ adresu.
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Pravidla pro primami prodej Zdavérecnd a pFechodna ustanoveni
Cist 6. Zavéreind a pirechodn4 ustanoveni
Cast 6. §19 Zvefejiiovani a zmény Pravidel

(1) Tato Pravidla zvetejiiuje CNB ve Véstniku CNB formou tfedniho sdéleni,

(2) CNB je opravnéna Pravidla ménit a dopliiovat.

(3) Zmény nebo doplnéni Pravidel CNB zvefejni ve Véstniku CNB formou tfedniho
sdsleni. Zarovesi CNB zasle PU a Zadateltm o zafazeni mezi PU nové stranky Pravidel, jichz
se zména tyka.

(4) Zmény Pravidel jsou charakterizovany ¢islem zmény, dnem vydani a dnem
platnosti zmény. :

(5) Kazdou zménu Pravidel uvede PU do zmé&nového listu.

(6) CNB poskytne PU ptiméfeny &as k ptizpiisobeni své ¢innosti.

Y

Cast 6. §20 Uéinnost

Tato pravidla nabyvaji 0¢innosti dne 1. Eervence 1998.

V Praze dne 15. éervna 1998

RNDr. Ludék Niedermayer, v.r. Ing. Jifi Koliha, v.r.
&len bankovni rady feditel sekce bankovnich obchodd CNB
a vrchni feditel CNB

NN
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Pravidla pro primarni prodej Prilohy
1. Formuldre
Ptilohy

1. Formuldire

V této piiloze jsou uvedeny nasledyjici formulafe s komentafi:

Z4dost o zafazeni do skupiny pHmych Gtastniki aukci,
Objednavka primamiho nakupu,

Seznam investor,

Oznameni o uspokojenych objednévkach,

Podpisové vzory pfimého U€astnika aukci,

Kontaktni adresy a osoby pifimého ucastnika aukei.
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Pravidla pro primarni prodej PFilohy

1. Formuldie

ZADVO’ST’O ZARAZENTDQ SKUPINY
PRIMYCH UCASTNIKU AUKCI
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

I'Jplny nazev

Zkracené jmeéno

Kod klienta

Sidlo - ulice

Sidlo - mésto

Sidlo - PSC

Kotace na REUTERs

Kotace na TELERATE

Kotace jinde

Pfilohy:
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Pravidla pro primémi prodej P¥ilohy
1. Formuldre

Zadost o zafazeni do skupiny
primych aéastnikii aukei

(1) Uplny nazev, zkrdceny nazev a kdd klienta Zadatel uvede podle smlouvy o ucasti v
systému TKD s klientem, kterou uzavfel s CNB.

(2) Pokud Zadatel vefejné kotuje své ceny prostfednictvim systémi REUTERs nebo
TELERATE, uvede oznaceni pfislusnych stranek. Pokud zvefejituje své kotace jinym
zpisobem, uvede jej v fadku "Kotace jinde" a pfipadné rozvede v pfiloze.

(3) V prilohdch Zadosti o zafazeni do skupiny pfimych téastnikl aukei (dale v piiloze
1 jen "Zadost") Zadatel uvede kontaktni osoby, adresu, telefon a fax pro jednani s CNB.

(4) Zadost musi byt opatfena razitkem a podpisem statutdrniho zéstupce Zadatele.
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Pravidla pro primémf prode; Prilohy

1. Formuldre

OBJEDNAVKA PRIMARNIHO NAKUPU

Cislo majetkového uétu: Cislo objednavky:

K6d a zkriceny nazev PU:

Kéd a zkraceny nazev agenta:

Kéd a nazev emise:

Aukén limit PU v %: v
mil.K¢&:
v poétu objednavek:
Podet Cena celkem Cenazakus | Vynos ! Jmenovity | Ref &islo
kust j aukéniho

(KE)

Wi | I[N | |W| i |—

E—y
<

Jmenovity objem
celkem (mil K&):

.................................
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Pravidla pro primémi prodej Prilohy
1. Formuldfe

Objednavka primarniho nakupu

(1) "Cislo majetkového G&tu" oznaduje majetkovy G&et PU, na ktery maji byt v den
emise piipsany cenné papiry ziskané PU v aukei. PU mifiZe pouZit vice majetkovych G&td,
nicméné pro kazdy z nich musi vyplnit zv1ast’ formulaf "Objedndvka primarniho nakupu”
(dale v p¥loze | jen "Objednéavka").

(2) "Cislo objednavky" se uvadi ve tvaru "pofadové &islo Objednavky" / "celkovy
podet Objednavek”. Cislovani Objednavek za¢ind pro kazdou emisi od 1. Pokud PU zasila
pouze jednu Objednavku, vyplni 1/1.!

(3) "K6d a zkréceny ndzev PU" se uvedou podle smlouvy o tidasti v systému TKD s
klientem uzavfené mezi CNB a PU.

(4) "Kod a zkraceny nazev agenta" se uvedou podle smlouvy o G¢tu majitele cennych
papird v systému TKD k majetkovému @&tu podle odst.} uzaviené mezi CNB a PU.

(5) "Kod a nazev emise” se uvedou podle udajli v systému TKD.

(6) "Aukéni limit PU v mil. K&" je maximalni jmenovity objem v mil. K&, ktery mize
PU v dané aukci objednat.

(7) Vynos se uvadi na dvé desetinna mista.

(8) "Cena za kus" se vypocte zplisobem uvedenym v pfiloze Pravidel - 2.Pravidla pro
vypocet ceny z vynosu.

(9) "Cena celkem" se vypolte jako soudin "PoCtu kustt" a "Ceny za kus".

{10) U nekonkurenénich objednavek se ve sloupci "Cena celkem" a "Cena za kus”
uvede "0", ve sloupei "Vynos" pismeno "N".

(11) "Jmenovity objem" je soucin jmenovité hodnoty cenného papiru a poctu kusd
cennych papird.

(12) Polozky ve sloupci "Ref. &islo aukEniho mista™ vyplfiuje auk&ni misto.

(13) "Imenovity objem celkem" je souctem sloupce "Jmenovity objem".

(14) Objednavka musi byt podepsana opravnénou osobou, jejiZ podpisovy vzor
uvedeny ve formulé¥i "Podpisové vzory pfimého udastnika aukei" ma CNB k dispozici.

Napt. v piipadé dvou formulafd se prvni oznaéi 1/2, druhy 2/2 apod.
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Pravidla pro primérni prodej Prilohy
1. Formuldare

SEZNAM INVESTORU
K objednavce &.: Cislo seznamu:
K6d a zkraceny nazev PU:
Kéd a ndzev emise:
Kod a zkraceny nazev investora Jmenovity Vynos Jmenovity

objem celkem

o

.................................
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Pravidla pro primarni prodej Prilohy
1. Formuladfe

Seznam investori

(1) Seznam investort (dale v pfiloze 1 jen "Seznam") se vztahuje k Objednavce, jejiz
¢islo je uvedeno v poloZce "K objedndvee &.:". V této poloZee se uvede tidaj z polozky "Cislo
objednavky" ve formula#i Objednavky.

(2) "Cislo seznamu” se uvadi ve tvaru "pofadové &fslo Seznamu k dané Objednévce" /
"celkovy podet Seznami k dané Objednévee". Cislovani Seznamii za¢ind pro kazdou
Objednavku od 1. Pokud PU zasil4 pouze jeden Seznam, vyplni 1/1.2

(3) "K6d a zkraceny nazev PU" a "Kod a nazev emise” se uvedou podle udajii
v Objedndvce.

(4) "Kdd a zkraceny nazev investora" se uvedou podle smlouvy o G&asti v systému
TKD s klientem uzaviené mezi CNB a investorem.

(5) Ve sloupci "Vynos" se uvadi vynos na dvé desetinni mista podle toho, s jakym
vynosem je poZadavek investora zahrnut do Objednavky

{6) Jednotlivé poZadavky investora se uvedou pod sebou, pfi¢emz identifikaci
investora ve sloupcich "Kéd a zkriceny ndzev investora" staéi uvést u prvniho fadku
poZadavki investora.

(7) Ve sloupci "Jmenovity objem celkem" se uvede celkova objednavka investora
pouze u posiedniho fadku poZadavii investora.

(8) U nekonkurenénich objednavek se ve sloupci "Vynos" uvede pismeno "N".

(9) Investofi poZadujici méné neZ 1 mil. K¢ se neidentifikuji a jejich poZzadavky se
uvedou sumdrné v jediném fadku. Ve sloupci "Zkrdceny ndzev investora" se uvede "ostatni",
ve sloupci "Vynos" se uvede pouze rozpéti objednavek (min - max).

(10) Seznam musi byt podepsana opravnénou osobou, jejiZz podpisovy vzor uvedeny
ve formulafi "Podpisové vzory pfimého ucastnika aukci" ma CNB k dispozici.

: Napt. v ptipadé dvou Seznamii se prvni oznadi 1/2, druhy 2/2 apod.
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Pravidla pro primérni prode;) Prilohy

1. Formuldie

OZNAMENI O USPOKOJENYCH OBJEDNAVKACH

Cislo majetkového tdtu: K objedndvee ¢.:

Kéd a zkriceny nazev PU:

Uplny nazev PU:

Kontaktni adresa a fax
PU:

Kéd a ndzev emise:

Cena pti splatnosti: Datum aukce:

Objednano Uspokojenc
Pocet kusi Cena celkem Pocet kusti Cena celkem

7

OloolgdJlian|Wnibs Wt |-~]

[R—
-

Celkem:

auk&ni misto CNB
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Pravidla pro primérni prodej Prilohy

1. Formuldre
Oznimeni o uspokojenych objednivkich

(1) Oznameni o uspokojenych objednavkach (dale v ptiloze 1 jen "Ozndmeni™) se
vZdy vztahuje k Objednavce, jejiz Cislo je uvedeno v polozee “K objednavce ¢.:"

(2) Uplny nazev PU se uvede podle smlouvy o tiéasti v systému TKD s kiientem
uzaviené mezi CNB a PU.

(3) Kontaktni adresa a fax PU je kontaktni adresa PU uvedend ve formula#i Kontaktni
adresy a osoby pfimého t&astnika aukei.

(4) Informace o uspokojenych objedndvkach jsou uvedeny ve sloupcich
"Uspokojeno". Ve sloupcich "Objednéano” jsou uvedeny piivodni objednévky.

(5) V poloZkach "Celkem" jsou uvedeny kontrolni soudty pro sioupce "Uspokojeno™.

(6) Oznameni musi byt podepsano opravnénymi pracovniky CNB uvedenymi
na podpisovych vzorech auk&niho mista CNB.
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Pravidla pro primami prode;j

PODPISOVE VZORY

PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI

KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Strana:

Prilohy

1. Formuldre

Kod a zkraceny nazev PU:

Uplny nazev PU:

Sidlo PU:

Titul,jméno a pi{jmeni
Funkce

Podpis

Verze 2 P-10
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Pravidla pro primarni prodej Prilohy

1. Formuldre

PODPISOVE VZORY

AUKCNIHO MISTA
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Strana:

K6d a zkraceny nazev :

Uplny nazev :

Sidlo :

Titul,jméno a pfijmeni Telefon Podpis
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Pravidia pro primarni prode;j Prilohy
1. Formuldre

Podpisové vzory pFimého uéastnika aukei

(1) Podpisové vzory pfimého ucastnika aukei (ddle v pfiloze 1 jen "Podpisové vzory
PU") mohou byt uvedeny na nékolika formulé¥ich. V poloZce "Strana" se uvadi udaj
"pofadové ¢islo formuléfe” / "celkovy pocet platnych formulafi”. Je-li pouzit pouze jeden
formuléf, uvede se 1/1,

(2) Kéd a zkraceny nazev PU, tplny nazev PU a sidlo PU se uvedou podle smiouvy o
Gcasti v systémn TKD s klientem uzaviené mezi CNB a PU.

(3) Podpisové vzory PU musi byt podepséany statutirnim zistupcem PU.

1.7.1998
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Pravidla pro primarni prodej Prilohy
1. Formuldre

KONTAKTNI OSOBY A ADRESY

PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Kéd a zkréceny nizev PU:
Uplny nazev PU:
Sidlo PU:
Titul,jméno a pfijmeni Telefon Adresa

Funkce Fax

R
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Pravidla pro primarni prodej Prilohy
1. Formuldre

KONTAKTNI OSOBY A ADRESY
AUKCNIHO MISTA
KRATKODOBYCH DLUHOPISU

Kéd a zkraceny nazev :

Uplny nézev :

Sidlo :

Titul,jméno a pfijmeni Telefon Adresa
Funkce Fax
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Pravidla pro primarni prode;j PFilohy
1. Formuldare

Kontakini adresy a osoby ptimého Géastnika aukei

(1) Kod a zkraceny nazev PU, tpiny nazev PU a sidlo PU se uvedou podle smiouvy o
Uasti v systému TKD s klientem uzaviené mezi CNB a PU.

(2) Kontaktni adresy a osoby PU musi byt podepsany statutdmim zéstupcem PU.

(3) Na kontaktni adresu zasila CNB vechny informace tykajici se primérniho prodeje.
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Pravidla pro priméami prode; Prilohy
2. Pravidla pro vypocet ceny
2. Pravidla pro vypoéet ceny z vynosu

Pro vypodet "Ceny za kus" (vyjadiené v celych K&) ve formulafi Objednivka
primarniho nakupu pfi daném "Vynosu" a pii daném poctu dni do splatnosti se pouZije vzorec

"Cena za kus" =
zaokrouhleno na jednotky { 1 000 000 / (1+"Vynos" * <dni do splatnosti> / 360) },

pfitem? cena se zaokrouhli na jednotky nahoru, je-li Cislice na prvnim desetinném
misté 5 aZ 9, a na jednotky dolii, je-li &islice na prvnim desetinném misté 0 aZ 4.
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Pravidla pro primarni prode;j Prilohy
3. Seznam primych ulastniku aukci
3. Seznam primych iéastnikia aukei
(1) Seznam piimych uéastniki aukei, ktery je uveden v tabulce na nasledujic{ strané.

(2) V ptipadé zmény seznamu PU postupuje CNB v souladu s §19 - Zvefejnéni
a zmény Pravidel.
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Pravidla pro primérni prodej

Prilohy

3. Seznam pFimych ucastniki: aukci

Nazev PU

Sidlo PU

ABN AMRO BANK N. V.

Lazarska 3, Praha 1

BNP-Dresdner Bank (CR) as.

Vitézna 1, Praha 5

Citibank, a.s.

Evropska 178, Praha 6

Credit Lyonnais Bank Praha, a.s.

Ovocny trh 8, Praha 1

Creditanstalt, a.s.

Revolu¢ni 7, Praha 1

Ceska spofitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62, Praha 4

Ceskomoravska zdruéni a rozvojova banka, a.s. Jeruzalémska 4, Praha 1
Ceskoslovenska obchodni banka, akciova spoleénost |Na Piikop# 14, Praha 1
Internationale Nederlanden Bank N.V. Pobfezni 3, Praha 8
Investiéni a PoStovni banka, a.s. Senovazné nam. 32, Prahal
Komeréni banka, a.s. Na Piikopé 33, Praha 1

SOCIETE GENERALE BANKA, pobocka Praha

Pobfezni 3, Praha 8

Veremnsbank (CZ) a.s.

Italska 24, Praha 2

Verze 2
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Pravidla pro priméarni prode; PFilohy

4. Emisni podminky

, i 4. Emisni podminky
EMISNI PODMINKY SPP

Emisni podminky SPP byly zménény a dopinény s G¢innosti k 1. lednu 1997 a

zvefejnény v nasledujicim plném znéni v &astce 95/1996 Sb. a v Hospodatskych novindch
dne 10.ledna 1997.

Fmitent: Ceska republika zastoupend Ministerstvem financi, Letenskd 15, Praha 1
Nazev: Statni pokladniéni poukazka (déle jen "SPP")
Jmenovita hodnota: K& 1 000 000

L.

10.

SPP jsou diskontované statni dluhopisy zné&jici na doruéitele vyddvané v zaknihované
podobé. Registr majiteld vede Registradni centrum Ceské nérodni banky.

Doba splatnosti SPP je maximélng 12 mésicq.
Emisni cena je stanovena emitentem pfedem nebo na zdkladé vysledkd aukce.
Urokovy vynos SPP je stanoven jako rozdil mezi jmenovitou hodnotou a emisni

cenou. Vypodet vynosu do splatnosti probiha na bazi roku o 360 dnech a skute¢ného
kalend&iniho poctu dmi (act/360).

. Urokovy vynos ze SPP je zdafiovén dle pravnich pedpist Ceské republiky.

SPP mohou nabyvat emitent a pravnicke i fyzické osoby se sidlem nebo bydli§tém
na vzemi Ceské republiky i v zahrani¢i, které maji v Registranim centru Ceské
narodni banky otevien majetkovy tcet.

SPP nejsou vefejné obchodovatelnymi cennymi papiry ve smyslu § 71 zakona Ceské
narodni rady €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdé&jsich pfedpisi, jsou
viak pievoditelné v dobé a za podminek stanovenych Pravidly systému TKD.

Primérni prodej SPP je provadén obvykle formou aukce poiadané Ceskou nérodni
bankou pro skupinu pfimych u€astnikd aukei SPP (déle jen "pfimi ucastnici™). Okruh
piimych u&astnfkt urduje Cesk4 nirodni banka. Postupy a pravidla pH primarnim
prodeji SPP upravuji Pravidla pro primamni prodej kritkodobych dluhopisi
organizovany Ceskou nérodni bankou.

SPP se na primarnim trhu prodavaji vyhradné pfimym uéastniktun, ktefi jsou
opravnéni objedndvat SPP na své jméno. Ostatni zdjemci se mohou primarniho trhu
zuastnit pouze nepfimo prostiednictvim pfimych GCastnikdl, ktefi zahrnou jejich
pozadavek do své objednavky.

Emisni program SPP je naplnén opakovanymi emisemi SPP, kaZda emise je rozlifena
kodem emise. Podminky jednotlivych emisi SPP, zejména den emise, den a dobu
splatnosti a objem emise v jmenovité hodnot€ urduje emitent a zvefejiuje vidy
nejpozdéji v den emise. V pfipadé aukéntho prodeje uréuje emitent dale zejména
objem emise nabizeny do aukce v jmenovité hodnot€, maximalni vynos, den a zpisob
aukce a zvefejiiuje tyto Gdaje vZdy nejpozdgji v den aukce. Emitent také nejpozdéji

Opatieni Ministerstva financi ze dne 18, prosince 1996, kierym se mé&ni opatfeni Ministerstva financi

ze dne 27. Zervna 1995, jimZ se urfuji emisni podminky stitnich pokladnitnich poukizek, vyhla¥ené
v Castce 34/1995 Sh.
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Pravidla pro primarni prode;j PFilohy

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22.

23.

24.

4. Emisni podminky

v den emise zvefejfiuje cenu SPP pii splatnosti. Kazda emise mizZe byt za stejnych
podminek znovu oteviena.

Platba za SPP nakoupené na primarnim trhu se provadi v souladu s Pravidly systému
TKD.

Emitent provadi operace s SPP na selundarnim trhu.

Emitent je opravnén saiZit jmenovity objem nesplacené emise SPP zrusenim SPP,
které jsou na majetkovém GCtu emitenta. Informaci o sniZeni jmenovitého objemu
emise emitent piedem zvefejni.

Emitent prohlasuje, Ze ke dni splatnosti diuzi kazdému majiteli SPP jejich jmenovitou
hodnotu.

Prava plynouci ze SPP se proml¢uji uplynutim deseti let od data splatnosti (§ 23
zakona €. 530/1990 Sb., o dluhopisech).

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu SPP majitelim ve stanoveny den
splatnosti. Vyplacend Castka bude sniZena o daf z urokového vynosu (bod 5).
Platebnim mistem je Ceska narodni banka.

Vyplata jmenovité hodnoty sniZend o dan z urokového vynosu se provadi v souladu
s Pravidly systému TKD. Pfipadne-li den splatnosti na den pracovniho volna nebo
pracovniho klidu platebniho mista, provede se vyplata ndsledujici pracovni den bez
naroku na Urok nebo jinou nahradu za odsunuti platby.

O neuplatndni nebo pouze <&astecné uplatnéni srdzkové dané v souladu
s mezinarodnimi smlouvami a pravnimi ptedpisy Ceské republiky se pisemng 74d4
Ceska narodni banka jakoZto platebni agent emitenta nejpozdéji den prede dnem
splatnosti.

SPP jsou pfimymi, nepodminénymi a nepodfizenymi zivazky emitenta, které jsou
na stejné urovni se viemi ostatnimi existujicimi i budoucimi pfimymi, nepodminénymi
a nepodfizenymi zdvazky emitenta.

Préva a povinnosti vyplyvajici ze SPP se Fdi prdvnimi predpisy Ceské republiky.

Tyto emisni podminky mohou byt pfeloZeny do cizich jazyki. Dojde-1i k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi emisnich podminek, bude rozhodujici verze eska.

Oznément tykajici se SPP budou zvefejfiovana v Hospodafskych novinach nebo jiném
obdobné zaméfeném denikm b&Zné dostupném v Ceské republice. Informace o SPP
se zvefejfwji 162 prostfednictvim systémi Reuters a Telerate na strankich Ceskeé
nérodni banky. ‘

Doplitkky a zmény t&chto emisnich podminek se vztahuji pouze na emise vydané
po zvefejn&ni t&chto dopliki a zmén.

Tyto emisni podminky nabyvaji Géinnosti dnem 1. ledna 1997 a vztahuji se na emise
vydané po tomto datu.
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5. ZDROJE INFORMACI O EMISICH A AUKCIicH

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pouze ty zdroje informaci, jejichZ autorem
je CNB. V tabulce je rovnéZ uveden struény obsah informaci a doba, kdy nebo od kdy jsou
k dispozici.

Specifikace [Obsah

Pfehled emisi (kromé technickych emisi Ode dne emise
TELERATE uréenych do portfolia CNB) - emitent, datum  {do dne
splatnosti. splatnosti.

CSMF Oznameni o aukci - kod a nazev emise, datum |{Obvykle den
CSMD emise, datum splatnosti, doba do splatnosti,  |pfed aukci,
34659 plénovany jmenovity objem emise, datum nejpozdeji v den
34660 aukce a termin pro pfijem objednavek, zpisob |aukce.

aukce, jmenovity objem nabizeny do aukce,
maximalni akceptovateiny vynos.

Oznameni o vysledcich aukce - pozadovany |V den aukce.
jmenovity objem, minimélni, primémy

a maximalni akceptovany vynos do splatnosti,
procento uspokojeni objedndvek s
maximalnim akceptovanym vynosem, cena pfi
splatnosti.

Oznameni o emisi - v piipad& ptimého prodeje |V den emise.
- datum emise, datum splatnosti, doba do
splatnosti, jmenovity objem emise, cena pii

splatnosti.
41317, Pfehled emisi (kromé t;chnick}'fch emisi Ode dne aukce
41318 ur¢enych do portfolia CNB)- emitent, datum (do dne

emise, datum splatnosti, jmenovity objem splatnosti.

emise, minimalni, primémy a maximalni
akceptovany vynos do splatnosti.
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Hospodéfské {Burzovni |Ozndmeni o aukci - emitent, datum emise, Obvykle den
noviny noviny datum splatnosti, doba do splatnosti, jmenovitd|pfed aukci,
hodnota cenného papiru, planovany jmenovity {nejpozd&ji v den
objem emise, datum a zplisob aukee, aukce.
jmenovity objem nabizeny do aukce,
maximalni akceptovatelny vynos.
Oznameni o vysledcich aukce - poZadovany |V den emise.
jmenovity objem, minimétai, primémy
a maximalni akceptovany vynos do splatnosti,
procento uspokojeni objednavek s
maximalnim akceptovanym vynosem, cena pii
splatnosti.
Oznamenf o emisi - v pfipadé& piimého prodeje |V den emise.
- emitent, datum emise, datum splatnosti, doba
do splatnosti, jmenovita hodnota cenného
papiru, jmenovity objem emise, cena pfi
splatnosti.
Systém TKD [Registratni |{Informace o vystedcich aukei - minimalni, Ode dne aukce.
centrum prumérny a maximaini akceptovany vynos
do splatnosti, cena pii splatnosti.
Emisni podminky. Ode dne
registrace ernise.
Pracovisté¢ |Informace o emisich - charakteristika emise  |Ode dne emise
agenta podle idajl v evidenci Registraniho centra.  |do dne splatnosti
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